ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 6/15 - Milano

Orsero S.p.A.
Assemblea Ordinaria

20 aprile 2018

Il 20 aprile 2018 alle ore 10 in Milano, Piazza Borromeo n. 8, presso lo Studio
Legale Associato Gatti Pavesi Bianchi hanno inizio i lavori del’ Assemblea ordinaria
di Orsero S.p.A.

A norma dell’articolo 13 dello statuto sociale, assume la presidenza il dottor Paolo
Prudenziati, nella sua qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione, assume

la Presidenza dell’assemblea chiamata a discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DL GIORNO

1. Bilancio di esercizio di Orsero S.p.A. al 31 dicembre 2017; relazione degli Amministratori
sulla Gestione; relagione del Collegio Sindacale; relazione dellu Socictd di Revisione; Presentasione
de! Bilancio consolidato di Orsero Sp.A. al 31 dicembre 2017. Deliberazdoni inerenti e
conseguenti.

2. Conferimento incarico per la revisione legale dei conti per il triennio 2018- 2019-2020.
Deliberasiont inerents ¢ conseguentt.

3. Autorizzazgone all'acquisto e alla disposigone di agoni ordinarie proprie at sensi degli artt.
2357 ¢ 2357-ter c.c. previa revoca dell'antoriyzusione conferita dall'Assemblea ordinaria di

Glenalta Food S.p.A. in data 30 novembre 2016. Deliberasions inerenti ¢ consegnenti.

e, con il consenso unanime dei presenti, chiama a fungere da segretario

dell’assemblea il notaio Andrea De Costa.

I1 Presidente quindi rende lc comunicazioni che seguono:
- sono presenti alla riunione:
- per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente, i Consiglieri, Signori:

Matteo Colombini e Raffaella Orsero;
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- per il Collegio Sindacale, Signoti: Michele Paolillo e Paolo Rovella;

- hanno giustificato 'asscnza gli altri Consiglieri e P'altro Sindaco;

- con il consenso del Presidentc, possono assistere all’assemblea dirigenti o
dipendenti della Societa, rappresentanti della societd di revisione, nonché
professionisti, consulenti, esperti, analisti finanziari ¢ giornalisti qualificati
accreditati per la singola assemblea;

- Tavviso di convocazione dell’assemblea ¢ stato pubblicato in data 28 marzo 2018
sul sito énfernet della societa e in pari data diffuso con le altre modalita prescritte
dalla disciplina vigente; detto avviso ¢ stato inoltre pubblicato in pari data sul
quoudiano “Il Sole 24 Ore”;

- lassemblea si svolge in seconda convocazione, essendo la prima convocazione
andata deserta;

- 1l capirtale sociale ammonta a Euro 69.163.340,00, suddiviso in n. 17.682.500
azioni ordinarie tutte senza indicazione del valore nominale e la Societa detiene n.
712.687 azioni ordinatie propric., il cui diritto di voto & sospeso a norma dell’art.
2357-terc.c.;

- hanno diritto ad intervenirc in assemblea gli azionisti in possesso della
certificazione, effettuata dallintermediario, in conformita alle proprie scritture
contabili, in favore del soggetto a cui spetta il diritto di voto ai sensi dell’art. 83-
sexies del D. Lgs. n. 58/1998 (“TUF”) sulla base delle evidenzc relative al termine
della giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente la data
fissata per Iassemblea; le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui
conti successivamente a tale termine non rilevano ai fini della legittimazione
all’esercizio del diritro di voto in assemblea;

- ai sensi dell’art. 83-sexves, comma 4, del TUF, le comunicazioni degli intermedian
sono pervenute alla Societa entro la fine del terzo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata dall’assemblea in prima convocazione, restando ferma
la legittimazione all’intervento e al voto qualora le comunicazioni siano pervenute
alla Societa oltre il suddetto termine, purché entro I'inizio dei lavori asscmbleari

della singola convocazione;

188



ORSERO SpA  Via G. Fantoli, /15 - Milano  Part. IVA 09160710969

- gli intervenuti risultano essere attualmente n. 39 soggetti legittimati al voto
portatori di complessive n. 7.130.800 azioni rappresentanti il 40,327% del capitale
sociale avente diritto di voto. I’elenco nominativo dei soggetd pattecipant in
proprio o per delega, con lindicazione delle azioni da ciascuno possedute,
nonché i nominativi dei soggetti votanti in qualita di creditori pignoratizi e di
usufruttuari ¢ a disposizione dei presenti, e completato dei nominadvi di coloro
che intervenisscro successivamente o che si allontanassero prima di ciascuna

votazione, sara allegato al verbale dell’assemblea.

Il Presidente dichiara pertanto PAssemblea regolarmente costituita in seconda
convocazione ed atta a discutete e deliberare sugli argomenti di cui al relativo ordine
del giorno; proseguendo:

- ricorda che, a1 sensi dell’art. 10 dello Statuto sociale, ¢ applicabile alla Societa la

disciplina sugli obblight di comunicazione delle partecipazioni mlevanti prevista dal

TUF e dai regolamenti di attuazione emanati da Consob, salvo quanto previsto dal

medesimo art. 10 dello Statuto sociale e dal Regolamento Emittenti AIM Italia;

- ricorda quindi che ai sensi dello Statuto ¢ del Regolamento Emittenti AIM Italia,

Pazionista che venga a detenere azioni della Societa ammesse alle negoziazioni

sul’AIM Italia, in misura pari o superiore alle percentuali previste dalla normativa &

tenuto a darne tempestiva comunicazione al Consiglio di Amministrazione della

Societi;

- comunica che:

- la documentazione relativa allordine del giorno é stara fatta oggetto degli
adempimenti pubblicitari contemplari dalla disciplina applicabile, nonché
pubblicata sul sito insernet della Societa;

- secondo le risultanze del Libro dei Soci integrate dalle comunicazioni ricevute ai
sensi dell’articolo 10 dello Statuto e del Regolamento Emittent AIM Italia e dalle
altre informazioni a disposizione, possiede, direttamente o indircttamente, azioni
con diritto di voto in misura significativa ai sensi della disciplina di tempo in

tempo vigente:
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Azionista Numero di| % sul capitale |% sul capitale
Azioni sociale ordinario | sociale con diritto
detenute di voto

FIF Holding S.p.A. | 5.590.000 31,61% 32.94%

Grupo Ferniandez 5,89%

1.000.000 5,66%

S.A.

Global  Portfolio
935.300 5,29% 5,51%

Investments S.L.

Prande Asset 5,49%

932.267 5,27%

Management Ltd.

- segnala che gli azionisti che si trovassero in carenza di legittimazione al voto sono
invitati a dichiararlo;

- dal momento che la documentazione inerente all’ordine del giorno ¢ stata oggetto
degli adempimenti pubblicitari sopra ricordati ¢d ¢ a disposizione di tutti gli
intervenuti, proponc sin d’ora, di ometterne la lettura, limitando la stessa alle
proposte di dclibera. L’assemblea unanime acconsente;

- informa che le votazioni dell’odierna Assemblea avranno luogo mediante alzata di
mano;

- prega coloro che dovessero abbandonare la sala prima del termine dei lavori di
avvisare ufficio di accoglienza.

Passando ora alla trattazione del ptimo punto allordine del giorno, il Scgretario da
quindi lettura delle propostc di delibera contenute nella relazione del Consiglio di
Amministrazione qui trascritte:

9’ Assemblea ordinaria degli Azgonisti di Orsero S.p.A., vista ¢ approvata la Reluzzone del
Consiglio di Amministrazione nonché preso atto della reluzione del Collegio Sindacale ¢ della
relazgone della Societd di Revisione, al 31 dicembre 2017,

DELIBERA

1. di approvare il bilancio di esercizgo di Orsero S.p.A. al 31 dicembre 2017, che evidensia
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un utile di eserciggo pari a Euro 2.386.083 (due miliont trecento ottantasei mila ottocento
ottanta tre), insieme alla Relagione degli Amministrator sull'andamento della gestione, in
ognié loro parte e risultanza;
2. di approvare la destinazione delintile di esercigio, pari ad Euro 2.386.083 (due milioni
Irecento ottantasei mila ottocento ottanta 1re), come segue:
o Euro 119.304 (centodiciannove mila trecento quatiro) a riserva legale;
® qgli agtonisti un dividendo unitario lordo di Furo 0,12 (dodici centesimi) per
ciascuna agione avente diritto (lennlo conto delle n. 712.687 agioni proprie in
portafogiio di Orsero alla data della presente Relagione) per complessivi massimi
Euro 2.036.378 (due milioni trentaseimila trecento seftantotts), con data di
stacco della cedola n. 3 il 7 maggio 2018, data di legittimazione af pagamento ai
sensi dell’art. 83-terdecies del D.Lygs. 58/ 1998 (record datc) i 8 maggio 2018 e
data per il pagamento del dividendo il 9 maggio 2018;

o FEuro 230.401 (duecentotrenta mila quattrocento une) a riserva straordinaria;
precisandosi che ['importo complessivo massinio del dividendo distribuito potrebbe variare
in funsdone del numero di azioni aventi diritto al dividendo alla record date;

3. di proveedere alla copertura delle perdite portate a nuovo pari ad Luro 1.194.994 (un
milione cenfonovantaguattro mila novecento novantaguattro) mediante ntilizzo della

riserva avanzo da fusione.

11 Presidente apre la discussione ed invita gl azionisti che intendono prendere la
parola ad indicare il loro nome.

Naggi, chiede un commento sull'andamento della gestione, sulle differenze rispctto
al 2016 e sulle prospettive per I'esercizio.

11 Presidente, ricorda anzitutto che le attivita del Gruppo si concentrano in due
settori: Import & Shipping da un lato e Distribuzione dallaltro.

L’andamento economico dell’anno 2017 ha scontato, nspetto all’esercizio
precedente, la minore performance del settore Import & Shipping legata in parte al
prolungato basso livello dei prezzi di vendita della banana e in parte alle difficolta

dellattivita di trasporto marittimo (soprattutto in termini di calo dei volumi
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traspottati ed incremento del costo del carburante); il settore Import ha visto,
soprattutto nel mercato delle banane, una inversione di tendenza intorno alla finc
del 2017 ed un buon inizio del 2018, mentte nel settore Shipping prosegue anche
nell’esercizio in corso la tendenza non favorevole registrara nel 2017.

Quanto al settore Distribuzione, lo stesso ¢ stato caratterizzato nel 2017 da un
andamento positivo, con inctementi del fatturato e dei margini superiori a quelli dei
concorrenti, anche grazie alle acquisizioni nel mese di luglio 2017 del residuo 50% di
Hermanos Fernindez Lépez S.A. e del residuo 50% di Fruttital Firenze S.p.A. e
Galandi Sp.A; per il 2018, si intende focalizzare limpegno, da un lato, su
un’ulteriore crescita — anche per linee esterne — e, dall’altro, sullo sviluppo di nuove
linee di mercato, soprattutto nei settori di nicchia.

Il dottor Colombini sottolinea che la differenza rispetto al 2016 & visibile
soptattutto in termini di .Adjnsred EBITDA, principale indicatore di performance
utilizzato dal Gruppo, tilevando la migliote performance del sctrore Distribuzione che
passa da 16 a 24 milioni di Euro. Precisa che, poiché secondo i principi IAS-IFRS il
consolidamento col metodo integrale delle societd acquisite decotre solo dal 1°
luglio 2017, tutti i principali indicatori del bilancio consolidato sono stati esposti
anche in modalita pro-forma comprensiva delle tre societa come se gli effetu
cconomici si fosscro manifestati gia a partire dal 1° gennaio 2017.

Naggi, segnala che il mercato sembra non apprezzare adeguatamente i titolo
nonostante i risultati apprezzabili ¢ raccomanda di porre la massima attenzione alla
comunicazione. Chiede se siano state prese in considerazione dismissioni delle
attivita di trasporto marittimo tramite cessione delle imbarcaziont.

11 dottor Colombini assicura massima attenzione alla comunicazione, ricordando
che & stata estesa la platea degli analisti che seguono il titolo, che ora include CFO
SIM, Banca Akros, Banca IMI ed Equita SIM. Evidenzia che i nsultatn della
semestrale del 2017 possono aver ingenerato qualche preoccupazione del mercato in
termini di scarsa continuitd ed alta volatilitd, caratteristiche tuttavia che sempte
meno influiranno sul Gruppo con la progressiva focalizzazione sul settore

Distribuzione.
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La dottoressa Orsero assicura chc viene presa in considerazione ogni possibile
iniziativa di intervento, inclusa la dismissione declle navi. Sottolinea, tuttavia, che i
petiodi di wnderperformance del settore shipping sono anche quelli in cui i prezzi delle
navi sono significativamente pia bassi: ai prezzi correnti, la vendita genererecbbe
infatti significative minusvalenze.
Il Presidente, assicura piu in generale che vi € la massima attenzione da parte del
management 2 monitorare il settore shipping ¢ valutare le pitt opportune iniziative in
funzione del’andamento del mercato.
Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- comunica che non sono intervenute variazioni degli intervenuti;
- pone in votazione per alzata di mano alle 10,55 la proposta di delibera sul
Bilancio contenuta nella Rclazione del Consiglio di Amministrazione sopra
trascritta.
L’Assemblea approva a maggioranza.
Contrarie: nessuna azione
Astenute: n. 9.900 azioni
Favorevoli: le restanti n. 7.120.900 azioni
Il tutto come da dettagli allegati.
11 Presidente proclama il risultato.

Aokl
Passando alla trattazione del secondo punto all’ordine del giorno, in tema di nomina
del revisore, il Segretario da lettura della proposta di delibera contenuta nella
relazione del Consiglio di Amministrazione qui trascritta:
#l Collegio Sinducale propone sulla base delle motivagioni esposte, di conferire lincarico di revisione
legale per gli esercizi 2018, 2019 ¢ 2020 alla societd di revisione KPMG S.p.A. in conformita
alla proposta dalla stessa Jormulata e di approvare il compenso annuo di Enro 98.500.
1l Presidente propone, per quanto riguarda 1 dettagli dell'integrazione, di rinviare alla
ptoposta stessa, a disposizione dei presenti e che sara allcgata al verbale assembleare.

I.’assemblea approva.
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Il Presidente apte la discussionc cd invita gli azionisti che intendono prendere la
parola ad indicare il loro nome.
Nessuno chiedendo la parola, 1l Presidente:
- dichiara chiusa la discussione;
- comunica che non sono intervenute variazioni degli intervenuti;
- pone in votazione per alzata di mano alle 11 la proposta di nomina del revisore
sopra illustrata.
L’Assemblea approva a maggioranza.
Contrarie: n. 7.115.300 azioni
Astenute: nessuna azione
Favorevoli: le restanti n. 7.115.300 azioni
1l tutto come da dettagli allegati.
11 Presidente proclama il risultato.
Aokok
Passando alla trattazione del terzo punto allordine del giorno, il Segretario da lettura
della proposta di delibera contenuta nella relazione del Consiglio di
Amministrazione qui trascritea:
“1’Assemblea ordinaria degli Azgonisti, vista e approvata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazgone,
delbera
(A)  di revocare la delibera di awtorizzazione all'acquisto ¢ disposiione di azioni ordinarie
proprie, assunta dall’Assemblea Ordinaria di Glenalta Food S.p.. in data 30 novembre
2016, a far tempo dalla data di efficacia della presente delibera ¢ per la parte non eseguita;
(B)  di antorizzare operasioni di acquisto ¢ di disposizione di azioni ordinarie proprie per le
finalita indicate nella relaggone illustrativa del Consigho di Amministrazione allegata al
presente verbale, ¢ quindi:
1) di awtorigzare, ai sensi, per gh effetti e nei limiti aell art. 2357 del codice civile,
lacquisto, in una o pit wolte, per il periodo di 18 mesi a far data dalla data di
efficacia della presente delibera, di un numero di azions ordinarie di Orsero S.pl

prive di indicazione del valore nominale fino a nn massino che, tenuto conto delle
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azgons ordinarie defla Socicta di volta in volta detennte in portafoglio dalla stessa e
dalle socield da essa controllate, non sia complessivamente superiore al limite massinio
stabilito dalla normativa pro tempore applicabile ¢ comungue per un controvalore
massimo di Euro 5.000.000,00 (cinquemilions), dando mandato al Consiglio di
Amministrazione di individuare l'ammontare di agioni da acquistare in relagione a
ciascuna delle finalita di cui sopra anteriormente all'avvio di ciascun  singolo
programma di acquisto, ad un corrispettivo che non sta supertore al prezo pin elevato
tra il preszo dellnltinia operagione indipendente ¢ il pregzo dell'offeria indipendente
it elevata corrente nelle sedi di negoiazione dove viene cffettnato lacquisto, fermo
restando che il corrispettivo unitario non potra comungue essere inferiore nel minimo
del 20% ¢ superiore nel massimo del 10% rispetto alla media aritmetica dei pressi
ufficiali registrati dal titolo della Societa sull’ AIM 1talia | Mercato Alternativo del
Capitale nei 10 giorni di borsa aperta antecedenti ogni singola operaione di
acquisto;

di dare mandato al Consiglo di Amministrazione, e per esso al suo Presidente ¢ a
ciascun  Awmnsinistratore Delegato,  disgiuntamente  tra  loro, di  individuare
Lammontare di agiont ordinarie da acquistare in relasione a ciascun programma di
acquisto, nell'umbito delle  finalita  sopraindicate, anteriormente allayvio  del
programma medesimo, ¢ di procedere all‘acquisto di agioni ordivarie con le modalitd
stabilite nelle applicabili disposizioni di Jegge ¢ di regolamento tempo per temipo
vigents, nel rispetto delle condigioni relative alla negozzazione di cni all'art. 3 del
Regolamento Delegato (UE) 2016/1052, con la gradualita ritennta opportuna
nell'interesse della Societd, attribuendo ai medesimi, sempre disginntamente tra Joro,
ogni pisi ampio potere per lesecuzione delle operagioni di avquisito di cui alla presente
delibera e di ogni altra formalita alle stesse relativa, ivi incluso leventuale
conferimento di incarichi ad intermediari abilitati ai sensi di lgge e con facolta di
nominare promm/ori speciali;

di autorizzzare tf Consiglio di Amministrazione, e per esso il sno Presidente e ciascun
Ammniinistratore Delegato, disginntanente tra loro, affinché, ai sensi e per gli effetti

dell'art. 2357 -ter del codce civile, possano disporre, in qualsiasi momento, in tutto o

9
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in parte, in una o pin volte, delle agioni ordinarie proprie acquistate in base alla
presente delibera, o comunque in portafaglio della Societd, mediante alienazione delle
stesse sul sistema multilaterale di negosiazione AIM Italia | Mercato Alternativo
del Capitale o al di fuori di detto sistema, eventualmente anche mediante cessione di
diritti reali e/ o personali, ivi incluso a mero titolo esemplificativo if prestito titols, nel
rispetto delle disposizioni di lepge e regolamentari pro tempore vigenti e per il
perseguimento delle finalita di cui alla presente delibera, con I termini, le modalita e le
condiioni dell'atto di disposizione delle agioni proprie rilenuti pisi opportuni
nellinteresse della Societd, attribuendo af medesimi, sempre disgiuntamente tra lorv,
ogni pti ampto polere per lesecusione delle operagioni di disposizione di cui alla
presente delibera, nonché di ogni altra formalita alle stesse relativa, ivi incluso
leventuale conferimento di incarichi ad intermediari abilitati ai sensi di legge ¢ con
Sfacolta di nominare procuratori speciali. Le operazioni di disposizione delle azgoni
ordinarie proprie in portafoglio verranno in ogni caso effettuate nel rispetto della
normativa legislativa e regolamentare vigente in tema di esecuzione delle negoziaziont
sui titoli ammessi al sistema multilaterale di negoziagione AIM Itakia | Mercato
Alternativo del Capitale, ivi incluse le prassi ammesse a norma dell'art. 13 MAR, e
potranno avvenire in #na o pia solugioni, ¢ con la graz/lm/ifd ritennta opporiuna
nell’interesse della Societd. L antoriggazione di cui al presente punto (B) 3) ¢
accordata senza limiti temporali;

(C)  di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cni alla presente amtorixzazéone siano
contenuli entro i liniti degli utili distribuibili ¢ delle riserve disponibili risultanti dall'nltimo
bilancio (anche infrannnale) approvato al momento dell'effettnazione dell operaztone e che, i
occasione dell'acquisto ¢ della alienazione delle azjoni ordinarie proprie, sano effettnate le
necessarie appostazion: contabili, in osservanza delle disposizioni di legge ¢ dei princip:
contabili applicabilr.

Il Presidente apre la discussione ed invita gli azionisti che intendono prendere la

parola ad indicare il loro nome.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

10
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- comunica che non sono intervenute variazioni degli intervenuti;

- pone in votazione per alzata di mano alle 11,05 la proposta di delibera
contenuta nella Relazione del Consiglio di Amministrazione sopra trascritta.
L’Assemblea approva a maggioranza.

Contratie: n. 453.275 azioni

Astenute: nessuna azione

Favorevoli: le restanti n. 6.677.525 azioni

11 tutto come da dettagli allegati.

I1 Presidente proclama il risultato.

skekok

Cosi esaurita la trattazione dcllordine del giorno, il Presidente ringrazia gl

intervenun e dichiara chiusa la riunione alle orc 11,10,

1 Presidente Il Segretario
‘ —’ﬂ ."lf )
LM e

’
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ORSERO S.p.A.

Assemblea ordinaria del 20 aprile 2018

Punto 1 ordinaria - Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea

7.130.800

Azioni per le quali €’ stato

espresso il voto

7.130.800

100,000%

100,000%

n. azioni % azioni rappresentate in | % del-capitale sociale con
assemblea - -diritto di voto
Favorevoli 7.120.900 99,861% 40,271%
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 9.900 0,139% 0,056%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 7.130.800 100,000% 40,327%
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria del 20 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Punto 2 ordinaria - Conferimento incarico per la revisione legale del conti

N Avent diitio Rappresentante . Delegato Azont in Azions per %sulle | VOT
proprio Celega azion! ord,
t{MERCER UNHEDGED OVERSEAS SHARES TRUST PERRONE DANICLA <£.700] 0927
2}FCP SYCOMORE EURDFEAR CROWTH [PERRONE DANIELA 79,000} 03%f F
HLGT SELECT FUNDS [PERRONE DANIELA 2.700] 0018} F
4]AUSCOAL SUPERANNUATION FUND [PERRONE DANIELA 10,100 VoI F
SIASFIRIANT RISK MANAGED GLO3AL EQUITY FUN PERRONE DANIEL.A 2.700] 0015 f
HAMPSHIRE COUNTY COUNCE PENSION ZLND PERRONE DANIELA 3.500] 092§ F
_ﬂREG RETR EMPL MANUELS VILLE MONTREAL PERRONE CANIELA 10.100] 0057}
GIACADIAN INTERNATIONAL 8MALL CAP FUND PERRONE DANIELA 15.100) O.MI F
ACADIAN INTEHNATIONAL ALL CAP FUNOC PERRONE DANIELA 2.100 9012} F
10{ACADIAN GLOBAL MANAGZD VOLATIUTY EUGITY FUND LLC [PERRONE CAMIELA 23 0.135f £
1 ATV EX US SMALL CAP FUNDLLC PSRRONE DAMELA 3.000) 2__.0" F
12|ACADIAN KON UG MICROCAP EQUITY FUND LLC PERRONE DANIELA 10.200) 0.056] F
13{BOA PENSION ACADIAN PPERRONE DANIELA 7.800) 0044 F
14|ENSIGN PEAK ADVISORS INC PERRGNE DARIELA 2. 0043 F
15]3M ERIF ACADIAN GLOBAL [PERRONT DANIELA 3100 0Cc1s} F
18]VIRGIN'A RETIREMENT SYSTEM [PCRRONE DANISLA 3.500] ova:zl F
17|B0ARD OF PENSIGNS OF THE EVANGELICAL LUTHERAN CHURCH IN AMERICA PERRONE DANIZLA 2.800 cot6l F
18{UPS GROUP TRUST PERRONE DANIELA 24.30¢ cAX| F
19JCENTRAL PENSIOH = QF INT UNICN OF CIERAT & PART EMPL [PERROME DAMIZLA 6.00C| COMl F
RGWSTREET CAPITAL GLUBAL ALL COUNTRVALPHA EXTENSION FUND
(CAYMAK) LIMITED PERRONE DANIELA 26.400 0,145} F
23 ARRCWSTREET INTERNATIQNAL EQUITY EAFE ALPHA EXTENSION TIT PERRONE DANIELA 5.20¢C) oo2] ¥
22|7CP HSSC MICROCAPS EURO PERRONE CANIELA 75.00C 0.424] F
23{FCP HEBC TECHNCLOGIE PCRRONE DANIELA 27378 024 F
uim L SECTOR TRUST PERRONE DANIELA 4,000 0023 F
25|CHURCH OF ENGLAND INVESTMENT FUNDG FOR PELSIONS PERRONE DANIELA 2,400 0014 ¥
26]MARSH AND MCLENNAN MASTLR RETI! ZHT "RUST PERRONE DANIELA £ 900| 0028f ¢
27IMASTEﬂ TRAGREE BETMESH PEIZER INC AND THE NORTHIRN TR CO [PERRONE DANIELA 18.800 0005] F
28| TEXAS CHRISTIAN UNVERSITY PERRONE SANIELA 2.800] 0.019 F
2; (GAIXCKUKADY SUJ FUND 1 LP [PERRONE SANIELA 1.003‘ 00t} f
30{SEIINST MANAG TR GLOBAL MANAG VC_AT FND PERRONE DANIELA 4.900) aocs) F
kil ISEI INSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST - GLOBAL MANAGED VCLATILITY FUND [PERRONE CANELA 10.100] 0057| F
32| OREGON PUBLIC EMPLOYEES RETIREMEN™ SYSTEM PERRONE DANIEVA 3.700 0,021 F
33{RUSSELL INVESTMENRT CCMPANY PLC [PERRCNE CANIELA 3.700] 002t) F
34|RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC [PERRONE CAMELA 25100 c1a2] F
35|BROV BROTHER HARRIMAN TRUSTEE PERRONS DANIELA 5,600} ogc32] <
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"~ as[ciTy CF HEWYORK GROUP TRUST JPERROME DANIELA 5500} om6] ¢
z:lsmwc FERNANCEZ zincoin sacora 1000000 sess| F
. 38]FIF HOLOING SPA LZ_K'NGONI JACOPO 5.690.000 31,613 F
as!nwy GIANCAMILLO o025 | o2 F
AZION} % SUI PRESENT!
FAVOREVOLI 7.115.300 98,783%
CONTRARI 15.500 0,217%
ASTENUTI [} 0,000%
NON VOTANTI [} 0.000%
TOTALE AZIONI PRESENTI 7.130.800 100,000%




ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 6/15 - Milano  Part. IVA 09160710949

ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria del 20 aprile 2013
ESITO VOTAZICNE
Punto 3 ordinaria - Autoriz all'acquisto ¢ alla disposizi di azioni proprie
N Avens dirio Rappresentants Delegato Aziomd in Azlont per % suile von
propito delega aziontord.
1{MEACER UNKECGED OVERSEAS SHARES TRUST PLRRONE DANIELA 4.700] 2027} C
2{FCP SYCOMORE SUROPEAN GROWTH PERRCME DANIELA 79.00C| 039 C
s|ue” sELeCT Funss PERRONZ DAMIFLA 27 cois| ¢
4|ALISCOAL SUPERANNUATION FUND FERRONT DANIELA 30.10C) 0057] C
S|ASFIRIANT RISK MANAGED GLOBAL EQUITY FUN FERRONE DANIELA TI;I mﬁ c
§{HAMPSHIRE COUNTY COUNCIL PENSION FUND PERRONME DANILLA J.WI ooz <
TIREG RETR EMPL MANUZLS VILLE MONTREAL PERRONE DANIELA 10.100 0057 C
S|ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND FERRONE DAMNIELA |$A|-:.T|> 0085 C
S{ACADIAN INTERNATIONAL ALL CAP FUND [PERRONE DANIELA 2,‘02} 0Mm2| €
10ACAUIAN GLOBAL MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND LLC PERROME CANIELA 23.900 0135 C
11| ACADIAN ACWI EX U3 SKALL SAP FUNZ LLC FERRONE DANELA lwl o017 €
+2|ACADIAN KON US MICROCAP EGUITY FUNC LLC FERRONE DANIELA lo.zml 0083l C
43{BCA PENSION ACADIAN PERRONE DANIELA 7.800] 0044 €
1 PEAR INT PERRONE DANIELA 7.600] 0043} C
161314 ERIP ACADXAN GLOBAL PLRRONE DARIELA 3.100 0018} C
18[VIRGIFRA RETIREMENT SYSTENM PERRONE DAKIELA 3.900] aozzl <
17|BOARD OF PEMSIONS OF THE EVANGELICAL LUTHERAN CHURCH IN AMERICA PERRONE DAMIEA 2.800{ 0g18] C
18{UPS GROUP TRUBT PERRONE DANELA 21.300 O_l‘.‘UI c
19§CENTRAL PENSICH F OF INT UNION OF CPERAT & PART EMAL PERRONE CAN'E.A 3,000 0034| C
| [ARRCWSTREET CABITAL GLOBAL ALL COLNTRYALPHA EXTENSION FUND
20| (CAYMAK) LIAITED [PERRONE DAMNIELA ZG,IO_QL 0149] C
2¢|ARRCWSTREET INTERNATICHAL EQUITY EAFE ALPHA EXTENSION CIT PERRONE DAMIELA 5.200] 0029 ¢
22{FCP HSBC MICROCAPS EURD |PERRONE DANIELA 75.000) 0424] C
23|FCP HSBC TECHNOLOGIE PERRONE DANIELA B82.3/9) V4wl C
24|INTERHATIONAL TQUITIES SECTOR TRUST PERRONE DANIELA 4.00C 002 ¢
25|CHURCH OF ENGLAND INVESTMENT FUND FOR PENSIONS PERRONE DANIELA 2.40C 004 C
_ﬁl”ARSHM MCLENHAN MASTER RETIREMENT TRUST [PERRONE DANIELA 4 92‘ 0028 C
27[1#ASTER TR AGREE SETWEEN PFIZER INZ AND THE NCRTHLRN TRCO PERRONE DANIELA 16.800] 0085] C
28] TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY FLRRONE DAMIELA 2.80¢) 0018] C
29|GAIROXUKABU SUB FUND | LP PERRIONE DANIELA 1.900 001 €
2|SC1INST MANAG TR GLCBAL MANAG VCLAT FRND PERRONE DAMIELA 4.900] 0028} F
TITUTIORAL NTS TRUST - GLGEAL MANAGED VOLATILITY FUND PERRONE DANIELA 10.100] o087} F
_JiIOREGON PUBUIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM PERRONE DANIELA 3.700] o3} F
i 1 COMPANY PLC DANIELA 3.700] 0.921 F
alh"JSSELL INVESTMEHT COMPANY PLC PERRONE DANIELA 25.100) 0.142] T
3S{BROVWN BROTHER HARRIAAN TRUSTEE [PERRONE DANIELA sa 0032 ¢
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36CITY OF HEW YORK GROUP TRUST PLRRCNE DANIELA 9500 osss| ¢
37]GRUPO FERNAKCEZ NGOt JAcoPe 300000} sess| ©
38|FIF HOLDING SPA 2mcont seoro 559009} o3| F
39{NAGG! GIANCAMRLO <0.728] l oxs| F
AZICNI % SUI PRESENTI]

FAVOREVOLE 6.677.525 93,643%

CONTRARI 453.275 6,357%

ASTENUT] 0 0,000%

NON VOTANTI 1} 0,000%

TOTALE AZIONI PRESENTI 7.130.800 100,000%
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ORSERO SpA  Via G. Fantoli, /15 - Milano

ORSERO S.p.A.

Assemblea ordinaria del 20 aprile 2018

Punto 2 ordinaria - Conferimento incarico per la revisione legale dei conti

Azioni rappresentate in

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 7.130.800 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 7.130.800 100,000%
n. azioni % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
I ' assemblea diritto di voto -

Favorevoli 7.115.300 99,783% 40,239%
Contrari 15.500 0,217% 0,088%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale 7.130.800 100,000% 40,327%




ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 4/15 - Milano

ORSERO S.p.A.

Assemblea ordinaria del 20 aprile 2018

Punto 3 ordinaria - Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie

Azioni rappresentate in

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 7.130.800 100,000%
Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 7.130.800 100,000%
n. azioni - % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea - diritto di voto
Favorevoli 6.677.525 93,643% 37,763%
Contrari 453.275 6,357% 2,563%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 7.130.800 100,000% 40,327%




ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 6/15 - Milano  Part. IVA 09160710969

ORSERO S.p.A.
Assembiea ordinarnia del 20 aprile 2018

ELENCO INTERVENUTI

L Avents distito Rapprescntants Ociegato Azlond in
proprio
1{WERTER UNHEDGED OVERSEAS SHARES TRUST ZERRONE DANIELA
2|FCP SYCOMORE EUROPEAN GROV/TH PERRONE DANIELA
3JLGT SELECT FUNCS PERRONE DANIELA
4]AUSCOA, SUPERANNUATION FUKD PERRONE DANIELA
S{ASPIRIAN T RISK MANAGED GLOBAL EQUITY FUN [PERRONE CANELA
B[ HAMPSHIRE COUNTY COUNCIL PENSION FUND [PERRONE DANIELA
7{REG RETR £MPI. MANUELS VIt LE MONTRSAL PERRONE CAN:ELA
BJACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND PERRONE CAN:ELA
S{ACADIAN INTERNATIONAL ALL CAP FUND PERRONE CANELA
10{ ACADIAN GLOBAL MANAGED VOLATIITY SOUITY FUND LLC PERRONE CANIELA
11JACADIAN ACWI EX US SMALL CAP FUND LLC IPERRONE CANIELA
12| ACADIAL NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC [PERRUNE LANIELA
43]BOA PENSICH ACADIAN PERRONE DAMELA
1 JI ENSICN PEAK ADVISORS INC PERRONE CANISLA
_ﬂJM ERIP ACADIAN GLCBAL PERRONE DANIZLA
+BJVIRGINIA RETIREMENT SYSTEM [PERRONE CANIELA
+7|30ARD OF PENS!ONB OF THE EVAMGELICAL LUTHERAN CHURCH 1N AMERICA [PERRONE CANIELA
18JUPS GROUP TRUST PERRONE CANIELA
{ 15| ICENYRAL FENSION F OF INT UNIOM CF OPERAT & PART EMPL FERRONE DANIELA
ARROWSTREET CARITAL GLOBAL ALL CCUNTRYALPHA EXTENSION FUND (CAYMAN)
b_?_olquEl‘) PERRONE DANIELA 20 400
23| ARROVWSTREET INTERNATIGNAL EQUITY EAFE ALPHA EXTENSONCiT PERRONE DAMIELA 5 200]
22|FCP 4S8C MICROCAPS EURO PERRONE DANIELA 75,000,
23|FCP HSBC TECHKCLOGE PERRONE DANIEL A 87.975)
24INTERNATIONAL EQUIIIES SECTOR TRUST PERRONE DANIELA 4 00G|
24[CHURCH CF ENGLAND T FUND FOR PENS PERRONE DANIELA 2 400]
26]MARG* AND 1ACLENNAN MASTER RETIREMENT TRUST PERRONE DANIELA 4.900]
27|”}~S'EN TR AGREE BETWEEY PFIZER INC AMC THE NCRTHERN TR CO PERRONE DANELA 16.800]
_47%5 CHRISTIAN UNIVERSITY PERRONE DANELA 2800
291 GAIKOKUKABL U FUND 1 LP PERRONE DAN.ELA 16
__xlSEI INST WANAG TR GLOBAL MAKAG VCOLAT FND PERRUNE DANIELA 4.900|
3ISEN INSTITUTIONAL (NVESTIMENTS TRUST - GLOBAL MANAGED VORATIUTY FUND PFARCNE NANIELA 12 100
32CREGON PUBLIC EMPLOYEES RE’ SYSTEM PEIROHE DAMELA 3.700
L PIVESTWENT PLC FERRCNE DAMELA 3 700|
34IRUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC PERRCNE JANIELA 25 100]
__EIDRUWN SROTHER HARRIMAN TRUSTEE PERRCNE DANIELA 8 800
M]CITY OF NEW YORK GROUP TRUST PERRONT DANTELA 9.900|
3/|GRUPQ FERNANDEZ ZNGOK: JACOPO 1000 mol

.

Pag. 1di2



ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 6/15 - Milano  Part. IVA 09160710969

Jorcon sacoro | | ssea000} 31,613

E ]
- 38|FIF HOLBING SPA | l Yo

| 2slnacel gancauro ]
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ORSERO SpA  Via G. Fantoli, 6/15 - Milano  Part. IVA 09160710969

ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria del 20 aprile 2018

ESITO VOTAZIONE

Punto 1 ordinaria - Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017

N Avent diritto Rappresentants Dolegato Adond in Adoni per % sulle VOTI
‘| proprio delega azlonl ord,
1JVERCER UNHEDGED OVERGEAS SHARES TRUST PERRONE DANIELA 4,720 0027 €
2|FCP SYCOGMORE EURDFEAN GROWTH PLRRONC DANICLA 70.020) 03%] F
2L GT SELECT FUNDS FERAONE DANIELA 2.790) 0.015] F
4| AUSCOAL SJPERANNUATICN FUNT: PERRONE DANIELA 10.120) 0057 7
SJASPIRIANT RISK MANAGED GLOBAL EQUITY FUN PERRONE DANIELA 2.70] 0015] F
S]HAMPSHIRE COUNTY COUNCIL PENSION FUND PERRONE DANIELA 3.920] 002§ £
7§REG RETR EMPL MANUELS VILLE MONTREA. PERRONE DANISLA 10.120] 0.057 F
BIACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND PERRONE DANIELA 15.10] 0028 F
O{ACATIAN 1187 ERNATIONAL ALL CAP FUND PFRRONE OANIELA 2.120] 0012 F
|__10JACADIAN GLCBAL MANAGED VOLATIITY EGLITY FUNO LLC PERRONE DANIELA 235%) 0135{ ¥
1 ACWS EX LS SMALL CAR FUND LLC PERRONE DANIELA 3.00] 0.017§ F
12JACADIAN NON US MICROCAP FGUITY FUND LLC PERRONE DANIELA 10.20| o0%] F
13|BOA PENSITN ACADIAN PERRONE DANIELA 7.6 04} ¢
13|TNSIGN PEAK ADVISORS INC PERRONE DANIELA 7;!.”1 2043t F
45134 ERIP ACACIAN GLOBAL PERRONE DANIELA 3.100 ootal £
AE{VIRGINIA RETIREMENT SYSTEM PERRONE DANIELA 3.920] 0022} €
17]30ARD CF PENSIONS OF “HF FVANGELICAL LUTHERAN CHURCH IN AMERICA [PERRONE DANIELA 2.6/ 0016 F
+8}PS GROLP TRUST [PERRCNE DANICIA 21.200] D.‘ZQI F
J CENTRAL PENSION F OF INT URION OF CPERAT & PARY EMPL [PERRONE DANIELA 6.000] 0033} £
ARROWSTREET CAPITAL GLOBAL ALL COUNTRYALPHA EXTCNSION TUNG
20{{CAYIIAN) LIMITED [PEIRCNE SANIZLA 28.400, 0143 F
21JARROWSTREET INTERMATIONAL EQUITY EAFE ALPHA EXTENSION CIT [PERRCVE DANIELA S,M 0&29[ F
_EIFCP HSBC MICROCAPS EURO IPERRONE DANIELA 75.000] o424) F
23FCP HEBC TECHNOLOGIE IPEARONE DAMIELA 57.375) 0.491' E
24| INVERNATIONAL EQUITIES SECTOR TRUST [PERRONE DANIELA 4.0 D,(!ZSI F
OF EHGLARD FUND FOR Pi ? [PERRCNE CANIELA 2.400, a0td] F
25|MARSH AND MCLENNAN MASTER RETIREMENT TRUST PERRONE CANIELA 4.900) 0.023' F
27|MASTER TR AGREE BETWESN PFIZER (NG AND THE NORTHERN TR O [PERRONE NANIELA 18.800 0,085/ F
28| TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY PERRONE CANIELA 2.300 o0t€] F
29{GAIOKUKABU SUS FUND 1 LP PERRONE CAKIELA 1.900] o0t F
Q|SEIINST MANAG TR GLOBAL MANAG VOLAT FND FERRONE DAMIZLA 2,500 0,02!' F
31|SEHNSTITUTIONAL INVESTMENTS TRUST - GLOBAL WANAGED YOLATILITY FUND FERRONE DARIELA 10,100 0057]
32|OREGCN PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM [PERRONE DANIELA 3.700] .02t £
L COMPANY PLC [PERRONE DANIELA 3.700] _9;?2‘ F
I4{RUSSELL INVESTMENT COMPANY PLC PERRONE DANIELA 25.1;‘ 0.142) F
;sxmm EROTHER HARRIMAN TRUSTEE (PERRONE DAMIELA S.GMI 002 F
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Part. IVA 09160710969 LIBRO VERBALI ASSEMBLEE AZIONISTI

" as|eITY OF NEWYCRK GROUP TRUST [PERRONE DAMIELA 9.900] 0055) A
37 §2INGONI JACCPO 1.000.090 sess] F
- 38|FIF HOLDING SPA NGOoN! IACCPO 5.590.000 1613] ¢
33|NAGGE GIANCAMILLO 40.025 oxs| £
AZIONI % SUI PRESENTI
FAVOREVOLI 7.120.900 99,861%
CONTRARI 0 0,000%
ASTENUTI 9.900 0,139%
NON VOTANTI [} 0,000%
TOTALE AZIONI PRESENTI 7.130.800 100,000%




